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ASPOCOVP- KONSERNI N GSAVUCSI KATSAUS 1.1, - 31.3.2004
ASPOCOMPIN LITIKEVAIHTO JA TULOS PARANIVAT MERKITTAVASTI

Aspocompin ensimmaisen vuosineljanneksen 2004 liikevaihto kasvoi 16

% vahvan volyymikehityksen ansiosta 47,6 miljoonaan euroon ja
osakekohtainen tulos nousi 0,17 euroon (-0,04).

Vuoden 2004 ensimmaisen neljadnneksen paakohdat (vertailuluvut 1-
3/2003) :

- Liikevaihto nousi 47,6 miljoonaan euroon (41,1). Eniten
liikevaihtoa kasvatti kiinalainen tytaryhti® ACP Electronics, mutta
myods kotimaisten piirilevytehtaiden ja Mekaniikka & modulit -yksikdn
alkuvuosi oli vahva.

- Liikevoitto nousi 2,7 miljoonaan euroon (-1,7), ja oli 5,6 %
liikevaihdosta (-4,1 %). Kannattavuutta paransivat erityisesti
volyymikasvu, parantunut tehokkuus seka korkean teknologian
piirilevyjen osuuden kasvu Aspocompin tuotevalikoimassa.

- Tulos ennen veroja nousi 2,3 miljoonaan euroon (-2,2) ja tulos
osaketta kohden 0,17 euroon (-0,04).

- Liiketoiminnan rahavirta oli 4,6 miljoonaa euroca (2,9).

- Investoinnit nousivat 2,4 miljoonaan euroon (1,4). Merkittavin
investointikohde oli tytdryhtid ACP Electronicsin High Density
Interconnection -piirilevyja valmistavan tuotantolinjan laajennuksen
aloittaminen.

Nakymat:

- Aspocompin liikevaihdon ja tuloksen arvioidaan huhti-kesadkuussa
olevan ensimmdisen neljanneksen tasolla. Koko vuoden liikevaihdon,
liiketuloksen ja osakekohtaisen tuloksen arvioidaan olevan
merkittavasti edellisvuotta parempi.

ASPOCOMPIN TOIMITUSJOHTAJA MAIJA-LIISA FRIMAN:

"Aspocompin liiketoiminta kehittyi ensimmdisellada neljanneksella
suotuisasti: myynti kasvoi merkittdvasti ja konsernin sisdinen
tehokkuus parani. Liikevaihto kasvoi 16 % edellisvuoden vastaavaan
jaksoon verrattuna, Jja tulos nousi selkedsti voitolliseksi.
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Vuoden 2004 keskeisia tavoitteitamme ovat asi akaskunnan
| aaj entam nen ja yhteistyon |is&am nen nykyi sten asi akkai den kanssa
j a sisaisen tehokkuuden edel | een parantam nen. Kiinan tytaryhtion
i nvestoi nnilla vahvistame erityisesti asemaamme kor kean teknol ogi an
HDI -piirilevyissa.

Toi m nt at apamme on | &hei nen tuot ekehitys- ja suunnittel uyhteistyo
asi akkai den kanssa, nopea kehityspol ku tuot ekehi tyksesta

sarj aval m st ukseen ja edel | een kust annust ehokkaasti suuriin

sarjoi hin. Liséksi Aspoconpin fokusoitunut teknol ogi akehitys antaa
asi akkai I | enme mahdol | i suuksi a parant aa uut uust uott ei densa

om nai suuksi a edel | &kavi j an roolissa. Asiakkai denme saanma

kokonai shyodty perustuu tanmén toi m ntatavan, tuotevalikoimn ja

t eknol ogi akehi t yksen yhdi st el maan. Yhdi stel md antaa Aspoconpille
merkittéavaa kil pailuetua | dhes kai kkiin piirilevyvalmstajiin
nahden. "

LI I KEVAI HTO JA TULCS, TAW - MAALI SKUU 2004 (vertail ul uvut 1-3/2003)

Aspocomp-konsernin liikevaihto vuoden ensimmdiselld neljadnneksellad
nousi 47,6 miljoonaan euroon (41,1). Liikevaihdon nousu johtui
Piirilevysegmentissd ldhinnd voimakkaasti kasvaneista
toimitusvolyymeista ja Mekaniikka ja modulit -segmentissa useiden
merkittiavien toimitusten ajoittumisesta ensimmaiselle
vuosineljannekselle. Dollarin ja euron suhteen muutoksen
negatiivinen vaikutus liikevaihtoon oli 6 prosenttia.

Aspocomp-konsernin ensimmaisen neljanneksen liikevaihto jakautui
alueittain seuraavasti: Eurooppa 67 % (70 %), Aasia 17 % (12 %) ja
Etela- ja Pohjois-Amerikka 16 % (18 %).

Konsernin liikevaihdosta noin 70 % kertyi matkapuhelimissa ja
tietoliikennejarjestelmissa kaytettadvistd tuotteista ja noin 30 %
auto-, teollisuus- ja kulutuselektroniikasta.

Konsernin viiden suurimman asiakkaan Nokian, Ericssonin, Sanmina-
SCI:n, Philipsin ja Siemensin osuus liikevaihdosta wvuoden
ensimmédiselld neljanneksella oli 61 % (61 %). Philips nousi
konsernin viiden suurimman asiakkaan joukkoon.

Liiketulos ennen poistoja oli 18,4 % liikevaihdosta (13,1 %) ja
nousi 8,8 miljoonaan euroon (5,4). Liiketulos oli 2,7 miljoonaa
euroa (-1,7). Kannattavuutta paransivat erityisesti
piirilevytehtaiden voimakkaasti kasvaneet toimitukset seka
konsernissa vuoden 2003 aikana tehdyt rakennejarjestelyt.



3(11)
Kannattavuutta paransi vat nyds ACP El ectronicsin |isdantynyt
t enokkuus seka korkean teknol ogian piirilevyjen osuuden kasvu
Aspoconpi n tuot eval i koi massa.

Net t or ahoi tuskul ut olivat 0,4 mljoonaa euroa (0,5) ja tulos ennen
veroja 2,3 mljoonaa euroa (-2,2). Katsauskauden tulos verojen ja
vahenmm st 6osuuden j al keen nousi 1,7 mljoonaan euroon (-0,4) ja
tul os osaketta kohti 0,17 euroon (-0,04). Liiketoimnnan rahavirta
oli 4,6 mljoonaa euroa (2,9).

Piirilevyt

Piirilevysegnmentin |iikevai hto nousi vuoden ensi nmdi sel | &

nel j &nneksel I & hyvan vol yym kehi t yksen ansi osta 36,4 m | j oonaan
euroon (32,0). Korkean teknol ogi an tuottei den osuuden kasvu johti
edel | i svuotta parenpaan kannattavuut een

Edel | i svuoden |ii kevai ht ol ukui hi n sisaltyy Aspoconpi n vuonna 2003
nmyynma Teuvan tehdas, jonka liikevai hto edellisen vuoden vastaavall a
nel j anneksel la oli 2,2 mljoonaa euroa. Kotinaisten tehtaiden (Salo
ja Qulu) vertail ukel poinen liikevai hto nousi noin neljanneksen ja
Aasi an tehtaiden (Kiina ja Thainmaa) |iikevaihto 46 prosentti a.

Aasi an tehtaiden osuus Piirilevysegnentin |liikevai hdosta nousi 45
%iin,

Piirilevysegnmentin ensi nméi sen nel janneksen |iikevai hto jakaut ui

alueittain seuraavasti: Eurooppa 57 % (61 %, Aasia 22 % (16 %9 ja
Etel &- ja Pohjois-Anerikka 21 % (23% .

Piirilevysegnmentin liiketulos oli 1,3 m|joonaa euroa (-2,7). Eniten
kannattavuutta paransi tytaryhti @ ACP El ectroni cs.

Mekani i kka ja nodul it

Mekani i kka ja nmodulit -segmentin liikevaihto vuoden ensimm&isella
neljannekselld kasvoi 23 % ja oli 11,2 miljoonaa euroca (9,1).
Liikevaihdon kasvu johtui merkittavien toimitusten ajoittumisesta
ensimmdiselle vuosineljannekselle, seka
tietoliikenneverkkomarkkinoiden piristymisesta.

Segmentin liiketulos nousi 1,4 miljoonaan euroon (1,0) lahinna
lisdantyneiden volyymien johdosta.
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RAHO TUS, I NVESTO NNI T ja QOVAVARAI SUUS

Konserni n rahoitustil anne tarkastel ukaudella oli hyva. Konsernin
likvidit varat olivat 28,5 mljoonaa euroa (21,6). Korolliset
nettovelat olivat 23,3 mljoonaa euroa (38,0) sisaltaen 25,4

m | joonaa euroa (30, 3) konsernitaseeseen konsolidoituja

r ahoi t usl easi ngvel koj a. Nettovel kaantum saste oli 18,6 % (28,7 % ja
net t ovel kaant um saste il man konsol i doi tuja rahoitusl easi ngvel koj a
oli -1,7 % (5,9 %. Korottomat velat olivat 35,6 mljoonaa euroa
(27, 3).

I nvestoinnit olivat 2,4 mljoonaa euroa (1,4) eli 50 %
l'iikevai hdosta (3,4 % . Investoinnit jakautuivat Aasiaan 1,4
m | joonaa euroa ja Eurooppaan 1,0 m | joonaa euroa.

Net t or ahoi t uskul uj en osuus |iikevai hdosta oli 0,8 % (1,3 %.

Konser ni n omavar ai suusaste maal i skuun | opussa oli 58,9 % (60,4 %.

OSAKKEET JA OSAKEPAAQVA

Aspoconpi n osakkei den kokonai smadra 31. 3.2004 oli 10.041.026 ja
osakepdaoma 10. 041. 026 euroa. Kokonai smaarasta oli yhtion

om st uksessa 100. 000 osaketta. Om en osakkei den maaréall & oikai stu
osakemdara oli 9.941. 026 osaketta. Yhteensa 882.371 Aspoconp G oup
Oyj:n osaketta vai htui katsauskauden ai kana Hel singin

Arvopaperi porssi ssd. Kauppoj en yhteenl askettu arvo oli 11.091. 282,73
euroa. Osakkei den alin kaupant ekokurssi oli 11,63 euroa, ylin 14,54
euroa ja keskikurssi 12,57 euroa. Paatodskurssi 31.3.2004 oli 12,00
euroa ja yhti 6n markki na-arvo 119. 292. 312, 00 eur oa.

Hal | i nt ar eki ster 6i tyj en osakkei den osuus osakepadonmasta oli 11,00 %
j @ suoran ul komaal ai som st uksen 0,88 %

Aspoconp Group Oyj:n varsinai nen yhti 6kokous paatti 2.4.2004

val tuuttaa hallituksen paattanmaan om en osakkei den hankki m sesta
jaltai luovuttam sesta sek& uusnerkinnasta ja/ta

vai ht ovel kaki rj al ai noj en ottam sesta. Val tuutukset ovat voi massa
yhden vuoden yhti 6kokouksen péaat bksesta. Sanmal | a yhti 6kokous
peruutti 4.4.2003 annetut vastaavat valtuutukset.

HENKI LOSTO
Aspoconp- konserni n henki |l 6st 6n keskimadréd 1.1. - 31.3.2004 oli 3.277

(3.053). Maaliskuun 2004 lopussa henkilostdn maara oli 3.304
(3.041).
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Keski naar a Keski maar a Maar a Maar a

2004 2003 2004 2003

1.1.-31.3. 1.1.-31. 3. 31. 3. 31. 3.

Eur ooppa 963 1.154 966 1. 053
Thai maa 1.206 1. 037 1. 206 1.079
Ki i na 1.108 862 1.132 909
Yht eensa 3.277 3. 053 3. 304 3.041

HALLI NTO

Aspoconp Goup Oyj:n hallitus valitsi 2.2.2004 yhtidn
toimtusjohtaksi DI Miija-Liisa Frimanin, joka aloitti uudessa
t eht &vassaan 1. 4. 2004.

Aspoconp Group Oyj:n varsinai nen yhti 6kokous 2. 4.2004 hyvéaksyi

hal I i t uksen ehdot uksen yhti 6j arj estyksen hallituksen toi mkautta
koskevan 6. ja 15. 8:n nuutoksen, jonka nukaisesti hallituksen jasen
val i taan vuodeksi kerrall aan.

Aspoconp G oup Oyj:n varsinai nen yhti 6kokous paatti 2.4.2004, etta
hal I i tuksen jasenten | ukumdara on kuusi. Hallituksen jaseniksi
valittiin uudell een A no El ohol ma, Roberto Lencioni, Tuono
Lahdesnéki, Qustav Nyberg ja Karl Van Horn seka uudeksi jaseneksi
Anssi Soila. Tilintarkastajaksi valittiin KHT —-yhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy.

Hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan 2.4.2004 Tuomo
Lahdesméden uudelleen yhtion hallituksen puheenjohtajaksi ja
varapuheenjohtajaksi Karl Van Hornin. Hallitus valitsi palkitsemis-
ja nimitysvaliokuntien jadseniksi Aimo Eloholman, Roberto Lencionin
ja Tuomo Lahdesmden, joka valittiin ndiden valiokuntien
puheenjohtajaksi. Tarkastusvaliokunnan jaseniksi hallitus wvalitsi
Karl Van Hornin, Gustav Nybergin ja Anssi Soilan.
Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi hallitus valitsi Gustav
Nybergin.

Hallitus paatti 2.4.2004, ettada jokainen hallituksen jasen kayttaa 40
% vuosipalkkiostaan yhtidon osakkeiden ostamiseen 10.5. - 18.6.2004
valisend aikana, sisdpiirisdanndsten asettamat rajoitukset
huomioiden. Hallitus paatti myods, ettd hankittuja osakkeita ei

luovuteta ennen vuoden 2005 varsinaista yhtidkokousta.

IFRS -SAANNOSTEN KAYTTOONOTTO
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Aspoconp-konserni siirtyy IFRS -raportointiin vuoden 2005 al usta.
Aspoconpi ssa on jo vuodesta 1999 | &htien sovel |l ettu kai kki en
r ahoi t usl easi nghyoédykkei den aktivointia ja vastaavi en vel koj en
kirjaam sta. Val m stevarastojen kiinteat kulut on aktivoitu ja
| askennal | i set verovel at ja -saamiset on kirjattu. Maaliskuussa 2004
syntyi paatds, etta Suomen TEL:n tyokyvyttomyyseldkeosa kadsitellaan
IFRS:n mukaan etuuspohjaisena jarjestelynad, mikda johtaa siihen, etta
tyokyvyttomyyseldkkeista tulee kirjata pitkadaikainen velka. Velan
suuruus selviaad, kun sita koskevat matemaattiset vakuutuslaskelmat
valmistuvat. IFRS -standardien kayttddnoton ei muilta osin arvioida
vaikuttavan olennaisesti siirtymishetkelld konsernin omaan padaomaan.

TULEVATISUUDEN NAKYMAT

Matkapuhelinmarkkinoiden kasvu voimistui merkittdvasti ensimmdisen
vuosineljanneksen aikana, mika lisasi Aspocompin piirilevyjen
kysyntaa erityisesti neljanneksen lopulla. Tutkimuslaitosten ja
laitevalmistajien arviot kokonaismarkkinoista wvuonna 2004
vaihtelevat 540 ja 600 miljoonan kappaleen valilla (runsaat 470
miljoonaa kappaletta wvuonna 2003). Arviot tietoliikenneverkko-
markkinoiden kasvusta ovat nousseet viime kuukausina, Jja talla
hetkellada kasvun arvioidaan olevan vajaat 10 prosenttia. Auto- ja
teollisuuselektroniikkavalmistuksen tasaisen, muutaman prosentin
vuotuisen kasvun arvioidaan jatkuvan.

Aspocompin Piirilevysegmentin liikevaihdon arvioidaan kasvavan
huomattavasti kuluvana vuonna. Mekaniikka ja modulit -segmentin koko
vuoden liikevaihdon kasvun arvioidaan olevan ensimm&isen
neljanneksen kasvua hitaampaa. Aspocompin liiketuloksen ja
osakekohtaisen tuloksen arvioidaan olevan merkittavasti
edellisvuotta parempi.

Aspocompin toisen neljanneksen liikevaihdon ja tuloksen ennakoidaan
olevan ensimmédisen neljanneksen kaltainen.

Vuonna 2004 bruttoinvestointien arvioidaan olevan vajaat 10
prosenttia konsernin liikevaihdosta.

TULOSLASKELMA
1-3/04 1-3/03 1-12/03
MEUR % MEUR % MEUR %

X
X

LITKEVATHTO 47,6 100,0 41,1 100,0 182,3 100,0
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Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 0,2 -0,3 -0,1 -0,2 1,2 0,7
Poi stot ja arvonal entum set 6,1 12,8 7,1 17,3 29,7 16, 3
LI I KEVO TTQ TAPPI O 2,7 56 -1,7 -4, 1 -5,3 -2,9
Rahoi t ustuotot ja —-kulut -0,4 -0,8 -0,5 -1,3 -1,3 -0,7
VOITTO/TAPPIO ENNEN

SATUNNAISIA ERIA JA VEROJA 2,3 4,9 =-2,2 -5,4 -6,6 -3,6
Satunnaiset tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Satunnaiset kulut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VOITTO/TAPPIO

ENNEN VEROJA 2,3 4,9 =-2,2 -5,4 -6,6 -3,6
Verot -0,1 -0,1 1,1 2,8 3,5 1,9
Vahemmistdosuus -0,5 -1,1 0,7 1,7 2,2 1,2
KATSAUSKAUDEN VOITTO/

TAPPIO 1,7 3,6 -0,4 -0,9 -0,9 -0,5
TULOS/OSAKE 0,17 -0, 04 -0,09

Verot on laskettu voimassa olevan verokannan mukaisina katsauskauden
tuloksesta ja niihin on sisadllytetty myds aikaisempiin tilikausiin
kohdistuva osuus.

TASE
3/04 3/03 Muutos 12/03
MEUR MEUR % MEUR
Pysyvat wvastaavat
Aineettomat hyddykkeet 3,9 5,8 -33,7 4,2
Aineelliset hyddykkeet 103,3 124,0 -16,6 105, 2
Sijoitukset 1,1 1,4 -21,8 1,7
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 23,9 21,3 12,3 20,8
Saamiset 52,8 46,2 14,3 52,7
Sijoitukset 21,4 0,0 20,8
Rahat ja pankkisaamiset 7,1 21,0 -07,4 8,9

VASTAAVAA YHTEENSA 213,5 220,3 -3,1 214,2



Ora paaoma
Gsakepaaona 10,0 10,
Miu onma paaoma 94, 3 97,
Vahemm st 6osuus 21,8 25,
Pakol | i set var aukset 2,1 2,
Pi t kdai kai nen vi eras paaona 27,8 37,
Lyhyt ai kai nen vi eras paaona 57,5 47,
VASTATTAVAA YHTEENSA 213,5 220, 3
RAHO TUSLASKEL VA
1-3/04
MEUR

Lii ketoi m nnan rahavirta 4,6
| nvestointien rahavirta -2,4
Rahavirta ennen rahoitusta 2,2
Pi t kaai kai sen rahoi t uksen vahennys -0,9
Lyhyt ai kai sen rahoi t uksen |isays/vahennys -2,4
Makset ut osi ngot -
Rahoi t uksen rahavirta -3,3
Rahavar oj en | i sdys/ vahennys -1,1
Rahavar at kauden | opussa 28,5

LI I KETO M NTASEGVENTI T

1-3/04
MEUR
Piirilevyt
Li i kevai ht o 36, 4
Piirilevyt
Li i ket ul os 1,3
Mekani i kka ja nodul it
Li i kevai ht o 11,2
Mekani i kka ja nodul it
Li i ket ul os 1,4

TALOUDELLI SI A TUNNUSLUKUJA
3/ 04

32,0

-2, 7

9,1

1,0

3/ 03
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214, 2

1-12/03
MEUR

25,4
-11, 3
14,1
-7,0
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1-12/ 03
MEUR

142, 5

-11,1

39,8

5,8

12/ 03



Sijoitetun pdaonman tuotto, %
Oran paaonman tuotto, %

Oma paaona/ osake, e

Oravar ai suusaste, %

CGearing, %
Bruttoinvestoinnit, mlj. e

Henki | 6st 6 keski naari n

VASTUUSI TOUMUKSET

Vel an vakuudeksi annetut Kiinnitykset
Kayt t 6l easi ngvast uut
Muut vast uut

YHTEENSA

JOHDANNAI SSCPI MUKSET

Valuuttaterminit
Kaypa arvo
Kohde- et uuden arvo

Sahkoj ohdannai set
Kaypa arvo
Kohde- et uuden arvo

Kai kki luvut ovat tilintarkastamattom a.

Vant aal | a 10. 5. 2004
ASPCCOVP GROUP OYJ

Hal i tus

3,7
7,7
10, 41
58,9
18,6
2,4

3. 277

3/ 04

3/ 04

wo
© P

oo
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-3,1
-3,2
10, 74
60, 4
28,7
1,4

3. 053

Lisadtietoja antaa toimtusjohtaja Miija-Liisa Friman,
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-5, 2

-2, 4
10, 20
57,1
20, 3
13,8

3. 330
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puh. (09) 7597 0711.

ASPOCOVP GROUP OYJ

Mai j a-Liisa Friman
toi mtusjohtaja

TI EDOTUSTI LAl SUUS

Tiedotustilaisuus sijoittajille, analyytikoille ja nedialle pidetéan
10.5.2004 klo 11.00 Hotelli Kanpin Paavo Nurm -salissa osoitteessa
Pohjoisesplanadi 29, Helsinki.

ASPOCOMP LYHYESTI

Aspocomp-konserni tarjoaa elektroniikkateollisuudelle korkean
teknologian elektroniikkakomponentteja ja palveluita, kuten
piirilevyjen valmistusta ja suunnittelua sekd& mekaniikan ja modulien
valmistusta. Aspocompin valmistamia tuotteita kaytetaan
elektroniikkateollisuudessa mm. langattomissa paatelaitteissa,
tietoliikenneverkoissa, autoissa ja erilaisissa
teollisuussovelluksissa. Aspocomp-konsernin tuotantolaitokset
sijaitsevat Suomessa, Kiinassa ja Thaimaassa. Konsernin liikevaihto
0li vuonna 2003 noin 180 miljoonaa euroca ja henkildstomaara noin
3300. Konsernin emoyhtidn Aspocomp Group Oyj:n osake on noteerattu
Helsingin POrssissa vuodesta 1999.

Tulevaisuutta koskevat nakemykset perustuvat
osavuosikatsaustiedotteen julkistamishetkeen ja toteutumat saattavat
aikanaan poiketa esitetyista. Tassa tiedotteessa mainitut asiat,
jotka eivat ole historiallisisa tosiasioita, ovat tulevaisuuteen
liittyvia lausuntoja. Kaikki tulevaisuuteen liittyvéat lausunnot
sisdltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuuksia ja
muita tekijoita, jotka saattavat johtaa Aspocomp-konsernin
toteutuneiden tulosten, toiminnan ja saavutusten olennaiseen
poikkeamiseen mista tahansa esitetystd tai ilmaistusta sellaisesta
tulevaisuuteen liittyvastad tuloksesta, toiminnasta tai lausunnosta,
joka sisdltyy sellaiseen tulevaisuutta koskevaan arvioon. Tallaiset
tekijat kasittavat yleiset taloudelliset ja liiketoimintaymparistdodn
liittyvat olosuhteet; valuuttakurssimuutokset; lisdykset ja
muutokset piirilevyteollisuuden tuotantokapasiteetissa ja
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kil pailutilanteessa; yhtion kyvyn toteuttaa ja hyvéksi kayttaa
i nvestoi ntiohjelmansa ja yhti 6n kyvyn jatkaa |iiketoi m ntansa
| aaj ent am sta Euroopan ul kopuol el | a.

Jakel u:

Hel si ngi n por ssi

keskei set tiedotusvali neet
WMV, aspoconp. com


http://www.aspocomp.com

